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Dominion Sratistician: R. H. Coats, LL.D., F.S.8. (Hon.), F.R.S.C. 
Business Statistician: Sypney B. Smrra, M.A. 


THE CURRENT ECONOMIC SITUATION IN CANADA 


A general improvement in economic conditions occurred in Canada during October. The 
sx major factors considered in this connection moved up substantially from the levels of the 
preceding month. The most significant change was the further advance in the volume of busi- 
yas operations. An unmistakable gain was shown in October over the preceding month 
atending the advance which has been in progress since the early months of 1933. After adjust- 
nent effected by taking the three months moving average the index of the physical volume of 
business has recorded a steady advance since the first of the year. Owing to this excellent showing 
seonsiderable part of the decline in business operations, occurring between the early months of 
1929 to 1933, has been counterbalanced. 

The gain in wholesale prices was of moderate proportions but the net result was that a new 
high point was reached on the recovery. The index was higher in October than at any time 
snce the early months of 1931. Recent gains in animal products and non-ferrous metals con- 
tibuted greatly to the present relatively high level of the general index. 

The improved prospects for corporate revenues has resulted in an advance in common stock 
pices. The index in October showed an appreciable advance over the preceding month. The 
inex was higher in October than in any month since April, 1931. With the gain in speculative 
prices, trading has been considerably more active on the Montreal and Toronto stock exchanges. 
The price of high-grade bonds, which had declined sharply in September rallied considerably in 
the month under review. The deposit liabilities of the chartered banks were greater at the 
first of October than in any month since September 1931. A marked advance has been in evidence 
since the summer of 1934. Bank deposits are now slightly above the long-term trend as deter- 
nined from the post-war period. 

Yolume of Business 

The physical volume of business recorded in October a marked advance over the preceding 
math. The gain in the index, based on 45 factors, was from 101-9 to 107-2, amounting to 
52 per cent. With one exception business operations were consequently, at a higher point in 
October than in any month since September, 1930. 

Mineral Production 

The nine factors used in measuring the trend of mineral production averaged higher in 
(October than in the preceding month. Speculative gains were shown in copper and zinc exports. 
Exports of copper at 48,089,000 pounds against 33,924,000 pounds in September reached a new 
high point in history. Zinc exports being more than 30,000,000 pounds were only exceeded by 
thout three other months in the history of the industry. Nickel exports, on the other hand, 
towed a contra-seasonal decline from the preceding month, the index dropping from 242 to 199. 
Gold shipments from Canadian mines were only exceeded in two other months during the post- 
warperiod. The shipments amounted to 294,871 ounces compared with 282,292 in the preceding 
month. The imports of bauxite for the manufacture of aluminium were greater than 30,000,000 
pounds against 26,000,000 pounds in September. 

Manufacturing 

Manufacturing plants were more active in October, the index moving up from 100-0 to 105-4. 
Industries manufacturing foodstuffs showed a gain of 4 per cent after seasonal adjustment. 
Theproduction of flour was a little more than maintained in the last month for which statistics are 

le. Gains were also shown in the production of oatmeal and rolled oats. The manu- 
facture of sugar showed an adjusted gain of 6-2 per cent. Canned salmon exports were nearly 
% per cent heavier, while a decline was shown in exports of cheese. The slaughtering and meat- 
pcking industry was more active, the index showing a gain of nearly 12 per cent. 

A slight gain was shown in the release of tobacco for consumption, adjusted gains being 
Morded in cigars and cigarettes. The cigars made available numbered 13,277,000 against, 
11,505,000, the gain being slightly greater than normal for the season. 
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A decline was shown in the production of boots and shoes, the index dropping off from 114-4 
to 103-4. The index of the imports of textile raw materials increased 18-7 per cent. The 
imports of raw cotton were 10,770,000 pounds against 5,857,000 in September, the adjusted gain 
being 23-3 per cent. The gain in the imports of raw wool and yarn was nearly 10 per cent 
while an adjusted decline of 8 per cent was shown in the imports of cotton yarn. The forestry 
index of 114-5 reached a new high point since January, 1930, the gain over the preceding month 
being 10-4 per cent. The production of newsprint at 266,515 tons was greater than in any 
other month in history. The adjusted gain over the preceding month was 11-7 per cent. The 
index of the exports of planks and boards moved up from 57-0 to 64-3, a gain of 12-8 per cent. 
Exports of wood pulp and shingles recorded declines from the preceding month. The index 
reflecting conditions in the iron and steel industry at 76-8 against 62-2 recorded a gain of 23-5 
per cent after seasonal adjustment. Steel ingots and pig iron production recorded declines from 
September. The increase in steel ingots was less than normal for the season, the adjusted index 
recording a decline of 6-6 per cent. Sharp increases were shown in the imports of iron and steel 
and in automobile production. The output of automobiles was 8,313 units compared with 
5323 in September. This increase, resulting from the early introduction of new models, was 
contrary to seasonal precedent. The gain in the imports of crude petroleum was slightly less 
than normal for the season. The total was 133,700,000 gallons compared with 127,000,000 in 
September. The imports of crude rubber, mainly used in the tire industry, showed a sharp 
decline in October from the preceding month. The total was 1,819,000 pounds against 
3,594,000 in September. 

Construction 

Measured by building permits the construction industry obtained more business in October 
than in the preceding month. The total value of permits was $4,020,000 against $3,322,000 in 
September, the adjusted index increasing from 32-7 to 37-7. - A slight increase was also shown in 
the value of contracts awarded, but the gain was exactly equivalent to seasonal expectations, 
The index consequently remained unchanged at 59-9. The general index for. construction, 
after adjustment for cost changes and seasonal tendencies, was 53-6 against 52-1 in September. 
Distribution 

The railway freight movement was more active in October than in the preceding month, 
again was also shown over the corresponding month of last year. The index of car loadings 
advanced from 69-6 in September to 71-0 in the month under review, a gain of 2 per cent. The 
seasonally adjusted index of imports at 85-4 reached a new high point since May, 1931. The 
gin in the index over the preceding month was 10 per cent. The increased in exports from 
$66,000,000 to $85,700,000 was less than normal for the season. A lead of 25-5 per cent was 
shown over the same month of last year. 

Three Representative Factors 

The reading from the chart of three representative factors was especially bright in October. 
Each of the factors moved into more favourable positions than in the preceding month. The 
index of the physical volume of business after the smoothing adjustment showed a further gain 
in October, following the steady advance from the beginning of the year. The index is now 
approaching the line of long-term trend of the post-war period, and is definitely above the base 
line representing the average for the year 1926. Common stock prices have recently reached a 
new high point on the recovery. The index for October was below the base line and a considerable 
distance short of the long-term trend. High-grade bond prices recovered in October a part of 
the decline during the preceding month. 

Comparison with the First Ten Months of 1934 

The constructive tendencies in evidence during the second and third quarters of 1933 have 
@ntinued in operation, but the pace of recovery during the last twenty months was not so rapid. 
The index of the physical volume of business averaged 101-3 in the first ten months of 1935 against 
%-2in the same period of last year, a gain of 7-5 per cent. The mining, construction and power 
industries showed expansion greater than the average, while manufacturing and general employ- 
ment also recorded substantial gains. 

The financial background brightened considerably over the position of one year ago. Whole- 
tale prices were decidedly stable, the index showing a gain of only 0-4 per cent over the first 
ten months of 1934. On the base of 1926, the index of wholesale prices averaged 72-0 in the 
frst ten months of 1935 against 71-7 in the same months of 1934. Common stock prices, reflect- 
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ing improved prospects for corporate revenues, averaged 6-3 per cent higher than in the firgt 
ten months of last year. As Dominion Government bonds advanced persistently during 1934, 
the level in the first ten months of the present year measured by inverted bond yields, was 13.9 
per cent higher than in the same period of last year. 


Manufacturing Production in the Post-War Period 

The index of manufacturing production showed rapid expansion from the middle of 1921 t 
the early months of 1929. The subsequent reaction culminating in February 1933 resulted in g 
level of operations lower than at any other time during the period of observation, except for a few 
months in 1921. The resumption of manufacturing activity during the last three years has been 
an important factor in the economic recovery. The index, based on 29 factors and adjusted for 
seasonal tendencies, advanced from 58-7 in February 1933 to 100-0, a gain of 70-4 p.c. The 
recent maximum point was unsurpassed at any time since the first month of 1930. The rise in 
the index since the early months of 1933 has offset 56 p.c. of the pronounced decline of the four 
preceding years. Much variation was shown between the trends of the principal components 
during the post-war period. The main factors in the expansion of the last prosperous period wer 
newsprint and industries allied with the automobile industry, including automobile productiog 
and the rubber tire and petroleum refining industries. 

Most of the industries which participated in the prosperity phase of the last cycle haye 
recently shown marked percentage gains over the low point of the depression. 


Fluctuation in the iron and steel industry is mainly cyclical. The tendency in the food and 
textile industries is toward relative stability for the reason that food and clothing are necessities 
of life. The lumber industry, as reflected by the export of boards and planks, showed con 
traction from 1926 to 1932, but has recorded marked revival in the last three years. While the 
flour, sugar, cotton and petroleum industries were adversely affected by the depression, the 
decline in operations was relatively less than in most other lines. A chart showing the trend of 
manufacturing production and of four industries in the post-war period is given on page 10. 


Operating Revenues 

Some of the factors affecting the net operating revenues of manufacturing and railway 
transportation in the post-war period are presented in the chart appearing on page 15. The data 
in regard to the gross revenues of manufacturing plants are collected by means of an annual 
census. The curve correlates closely with the conventional cycle trend of the post-war period, 
Maximal points were reached in 1920 and 1929, the low point of the period of observation from 
1919 to 1933 being reached in the latter year. The surplus of gross revenues over the cost of 
materials constitutes the value added by the manufacturing process. It is out of this fund that 
salaries and wages, power and fuel, overhead, taxes and bond interest, etc., must be paid. 

The relative trend of the prices of manufactured goods and of manufacturers’ materials 
expressed as a percentage of the average in 1926 is shown in the next section. Another factor 
affecting gross revenue is the volume of manufacturing production, the index of this factor being 
based on 29 commodities. 


The gross and net operating revenues of the railways from 1919 to 1934 are shown in tht 
last section of the chart. 


Banking Factors 

A chart of significant banking factors for the post-war period is given on page 30. The sum 
of the notice and demand deposits has shown an increase since the beginning of 1934. The highest 
point in the immediate post-war period was reached in September, 1919, a decline being subse 
quently shown for two years. The total at the end of September was $2,034,000,000 as against 
$1,900,000,000 on the same date of 1934. 

Current loans showed two major cycles in the post-war period. A high point was reached 
in the third quarter of 1920 and again in the later months of 1929. The subsequent decline ii 
each of these cases was continued for five years. At the end of September last the account wa 
$839,000,000 compared with $1,473,000,000 on October 31, 1929, a decline of 43 p.c. Even after 
seasonal adjustment, gains were recorded in August and September. The surplus of notiee 
deposits over current loans was $605,000,000 at the end of September as against a surplus @ 
$3,000,000 in current loans on October 31, 1929. 
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Wholesale Prices 

Owing mainly to advances in animal products and non-ferrous metals, the average of whole- 
gale prices recorded an unmistakable gain in October. The index showed a tendency, at least 
temporarily, to break away from the stabilized level of the last two years. According to weekly 
indexes a temporary high point was reached in the early part of October, followed by a recession 
offour weeks. The index for October was 73-1 against 72-3 in the preceding month and the gain 
over October, 1934, was 2-1 per cent. 

The striking development in the price situation was the advance in animal products and 
non-ferrous metals. The index of animal products was 73-5 in October against 67-8 in the same 
month of last year. The gain in the index of non-ferrous metals in the same period was 18} per 
cent, the standing being 73-6 against 62-2 in October, 1934. 

The cost of living increased in October owing to gains in rent and in the prices of food and 
fuel. The general index was 80-4 against 79-6 in September. 


Security Prices 

Commou stock prices advanced in October to a new high point on the recovery, the gains 
being extended into the early weeks of the following month. Gains were recorded in the principal 
industrial groups including the food, beverage, textile, steel, oil and miscellaneous stocks. The 
index of 16 power stocks advanced one point to 59-6 and the gain in the average of eight bank 
stocks was nearly four per cent. 

The index of gold stock prices receded slightly in October, contrasting with the marked 
gain in the index of base metals. The latter index advanced from 159-6 to 169-7, but the 
recession in gold issues had a greater influence on the general index of mining stocks. 


CONDITIONS IN THE UNITED STATES 


The volume of industrial operations in the United States registered a considerably more 
than seasonal gain during October, reaching the highest point in the last two years. Introduction 
of the 1936 automobile models created new seasonal maxima for many of the primary commodity 
groups directly influenced by the automotive industry. Carloadings continued to advance, 
notably loadings of miscellaneous freight which reflect improvement in a wide range of industries. 
Public construction continued to bolster up the value of construction contracts awarded. Retail 
sales lagged temporarily as a result of the postponement of cold weather requirements. The 
output of electric power maintained the record high level reached in August and the production 
of crude petroleum advanced slightly during October. 

The volume of industrial employment expanded further during October with manufacturing 
ndustries showing a contra-seasonal advance. 

Wholesale prices moved up slightly less than 1 per cent during October, with agricultural 
commodity prices contributing to the general result. A brisk rise occurred in the stock market. 
Bonds remained stable with considerable refunding taking place. Federal gold reserves con- 
tinued to increase and the money market was embarrassed with excess funds. The cost of 
living index advanced half a point in September over August. 


CONDITIONS IN THE UNITED KINGDOM 


General conditions continued favourable in Great Britain during October with a healthy 
tone evident in the capital goods industries. Iron and steel production encouraged by government 
a@ders and the motor trade advanced regularly. The volume of business remained steady, and, 
ithough export trade was not brisk, home consumption increased. Prices in most lines were 
better than last year. 

Unemployment continued at about the same level with a total of 2,032,221 registered as 
wmemployed at the end of September, a reduction of 111,000 from the same date of last year. 

The building boom continued unabated but may slacken somewhat with the advent of 
inclement weather; however, rearmament, road and railroad electrification programs give some 
@surance against any setback in the near future. 

The July to September entrances and clearances of vessels at United Kingdom ports were 
the highest recorded in the third quarter of any recent year. 


Doumion Bureav or Sratistics, Novemsnr 21, 1935. 
400-2} 





<OzS eed 


M 


EoaSee ae ear eo” SEN ESEES Par SE OR Breeches 











‘Bow 








\ BS2*4 922 g555 gore §8 55 oe 


{2 . é a8 eT: as SEE Lee te a SPCR SaS ES eET EN 


Soa eonoa -orm 


= 
= 


$ BSERLSRSSRE S558 SRRISRETS 


ase 


3 RESKSESBSS SSRSSRHSTSHSALSSSSESSSISSVSS SEs5 8 Skee 


me os —e 


$8252 S2SERE SSE Se eee S525 5 SRARRRRES 


SOO te =a 


RSRSRESSSS 


& S SSGS5R8S3E SRBRASRERSISRSSLSSSE SUSSSSSLS & 


32a- aa wet ae 


Business and Agricultural Factors in 


g SBSR8SS2Sz SRISRASHK 28 SSSSSSRLSSSLSSSLS GEIR S SRESE aa-"sssz zz 


Se aS sae 


-—— ws Le. 2. te ee ee ss Ce ee eos PCC ae eo Pe oe ek ee ere Fk Fee ose | USS ES CU Cree ee fe Of ee ade ae 


SRALSSSR SKIKRASLKTSESSSSSSRSSRSSSSS=RS £3s8 8 SRERE SSSSR"° SSSE5 


60 Cl aos 


Sceasee ee SRS°SLRSESPERSSSSSELSESE 2228 2 SS25k 


A = 


s2825 SREaSa meee erect SERERSRSES  RRRTTTEESES TEtSesseasese 


0 te 


Pe eT eee eet Se Tee ee ete ee thee Cet eet ee 6 Tee es SST POT ee OTS ee eet eed 
syssnsseaassssesesesszag SSR3 zs % 2 82328 BSSSRV"RSSBE 


0 te 


ASCQr Von O- GFF Or 


De ee eee 8 ana eae eee eee et eee oe ae SSSeneaesnes 


oe 6 6° 88s eS”6 hUCMRLCLRc eC Oe tae one) lc cL On ee’ woo © oes @ 
2 4-6 
eee 
eeee 
“eee 
eee 
ace -o. 
ot oe 


MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 


E 8TOCK 


MARKETINGS 


ee 
6 
5 
6 
> 
; 
a 
ou 
vo 
3 
S 
f 
0 
& 
_ 
E 
= 
vu 
5 


| 
; 
< 
z 
a 
8 
3 
j 


Classification 
Automobile production 


Coke prod 


Crude petroleum imports 


Bauxite imports. . 

Coal production.. 
MANUFACTURING....... 

Cost of construction 


Building permits... 
Exectric Powsr...........+- 
DISTRIBUTION..... 


Asbestos exports. 


iation.' 
Gold shipments. . 
Silver shipments. 
‘Consult the supplements of the Monthly Review dated Nov. 1932, May 1934 and June 1935 for description andj 


ANIMAL PRODUCTS— 
Iyspscrep SLaAvGHTERINGS— 
war data. 


INDUSTRIAL PRODUC- 
GRAIN AND LIV 


Vv 


Physical Volume of Business... 


8 
Table 1. 


MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 


Table 2. Trend of Business Movements 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 


Table 3. Receipts and Visible Supply of Canadian Grain. Thousand Bushels. 


Mar. | April 


12,378] 11,502 10,322 
414 407 413 409 282) 
3,878) 3,794 3, oT 


7,207) 8,906 17,272 
1,012 741 8} 1,5 820 
305 


2 
1 


Flax, 
No. 1 N.W.C.... 
Rye, No. 1 C.W... 


1 First of following month. 
Table 4. Statement of the Assets and Liabilities of the Bank of Canada, 1935. 


Classification of Accounts 


Lusiuirmes— 

1. Capital paid up 000, , 000, ,000, 5,000,000 
i Me PRED dian cl slng agen stadt de ose caneeee deaseseneidls binne sam clreccs musnniieiecddibtitealll. ots ddiad nik Bcencensceeed 
3. Notes in circulation 89,715,083} 94,087,584 ,313, 516, , 057, 97,479, 803 

4. Deposits— 
(a) Dominion Government 24,550,132] 23,013,860 ; 626, 18, 178,905 
Si II an 0.00.0 dha adnan ab annlsamemsibandindliadnsiieadianmalidmemimedinamainnmias imine eta mma 
176,845,677) 182,922,970 198, 650, 089 

333 , 463 224,534 "200; 204 "393; 553) 


Bw Total, 201,729,271) 206, 161,364 , 243, 601, 218, 253,037 

5. Sun 

6. All other ifabilitise 1,124,266) 2,719,046 2,147,505 
297,568,620) 307,967,994 , 878, , 865, , 853, 322, 880, 436 


, , 


Reserve— 
Gold coin and bullion 999, 406, 492, 181,302,819 
Silver bullion ‘590 e 92 1,667, 
e in Sterling funds 892, 997 121,161 
Reserve in U.S.A. funds 3, 717, 742| 3,770,822 284,834) 3,470,436 
Reserve in funds of other countries 
on a gold standard....... eeeeees 3,146 2,797 824] . 14,063 
_187, 352, 928) 187, 671, 594) 187, 265,727) 190,005,814) 186,610, 441) 186, 576,000 
2. Sieidiery coin 309, 865 312, 631 
3. Bills discounted 
4, Advances to— 
(a) Dominion Government 3,468,625} 2,233,000 
(c) Chartered Ban’ +: 
_3,468, 635) 2,383, 000 | 15.108, 1 
5, Bills bought except treasury bills.....}... Dee chan bald cc eden cess ailadedecce euthhecceeCUbbuelsgecoetoccdelssheavebnra ° 
6, Investmente— 
(2) Dom. Govt. short securities 23,052,826] 25,883,508 27,414,106 
(6) Prov. Govt. short securities 
(ce) Other Dom. Govt. securities....| 79,461,783] 80,154,293 80, 887, 145 
(d) Other Prov. Govt. securities 
(e) U.K., other British Dominions 


or U.§.A. securities more than 
three months 


102,514,559) 106,037, 801 


1. Bank Premises 125, 815 127,560) 
& All Other Assets 3,796,828] 11,585, 408 


Total.......... Sevvccecseces 297, 568, 620) 307,967,004) 308,878,474) 314,865,597) 311,853,487 


Ratio of Net Reserve (Item 1 of Assets less 
ie 5 of Liabilities) to Notes. and : 
ilities 64-28 62-51 
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Mill grindings 
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Table 7.—Tobacco, Cigars and Cigarettes Entered for Consumption 


Foret 
Year and Month i Tobacco, Cigars raw leaf 
1 Snuff tobacco 


Pound Number Pound 
6, 407, 352 852,367 
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Table 9.—Sales and Slaughterings of Live Stock, Retail Food Prices, and Cold Storage Holding, 


1935 
Feb. ; Mar. { April | May ; June | July | Aug. | Sept. 
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Celd Storage Holdings as at) Nov. 
First of Month: 


’ 691 
16, 085) 18, 191) 14, 919}16, 449) 15, 949) 14 
633)31, 495/35, 912/32, 141 
3,688) 3 


3,833] 8,499) 5,448) 3, 


1 This figure includes 
of Quebec since June 1, 1935. 
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Table 10. Output of Central Electric Stations and Railway Operating Statistics 


\\ 


1935 
April | May | June 


OUTPUT OF CENTRAL) 
ELECTRIC STATIONS 
Mar. July 
Monraty Data 
Totals for Canada— 


2 
31,685} 35,296} 34,963] 30,634) 30,623) 26,776) 26,950) 28,205) 28,796) 30,261] 31,201 
1853226} 1953512}2052940))18034 46) 1943554 | 1881028) 1923071| 1816250) 1791543)1851153}1919214)2 


48,823) 60,145) 57,739} 39,961) 43.416) 53,065) 57,830) 57,871) 56,564) 49, 761) 44,442) apa) 
1009597| 1084381) 1114243962, 720) 1032363] 1028940) 1061757) 982, 233/979, 105) 1003785) 104. 1178 
516, 425/524, 313/578, 87: , 279]578 , 285/533 , 740}535 , 894/530, 315/499, 736/529, 590/546, 865/696 gp 
122, 455)122, 755) 132, 701}}113 , 686] 125,713) 118, 689)113 655) 97, 157/102, 789/107, 801/124 , 220) 137.45 
124, 241]126, 622} 134, 418]112, 166) 133, 154/119, 818) 126, 985/120, 469)124,553)129, 865/127, 117/135 5 


15,874} 18,880] 20,243] 16,796] 16,632) 12,754) 13,143) 12,863) 12,936] 14,154) 14,849) 2) 
15,811] 16,416] 14,720) 13,838} 13,991) 14,022) 13,807) 15,342) 15,860) 16,107) 16,352) iggy 
107,122} 99, 714/110, 109, 524}103 956} 97,475) 94,256) 107,994) 93,348)130, 305/142, 177) 146m 


63,231] 75,292) 71,161) 52,037] 55,561] 65,564) 70,173] 71,962) 70,773] 64,160) 59,125] gmp 
777, 796}846, 005/880, 717)754, 543/808, 771/805, 219)835 323] 772, 604) 765 , 661/766, 772/801 , 002) 94g my 
642, 430)664, 151]703 , 062/644 , 611/699, 713] 661 , 467] 669, 512/633, 155) 621 , 431]637, 955|650, 675/717. 
139, 495] 142, 831/154, 222/131 , 734/143 , 840) 133 026] 128, 295) 111, 311/117, 108}123, 618]140, 719] 1694p 
123, 152|125, 519]133, 270110, 998] 131, 713] 118, 278] 125.613] 119, 224]123 , 222/128, 343/125, 516] 134.49 
1746104]1853798| 1942432/'1693923) 1839598] 1783554| 1828816) 1708256] 1698195) 1720848] 1777037) 201mm 


7,055 181} 3,775) 5,867] 6,180) 5,642) 1,892 4 

, 901/351 , 886/367, 723/378, 336/335, 830}305 , 982)209, 914/332 , 082) 408 ay 
05, 409/108, 489}100, 975}103 931] 98,395) 84,767) 88,434) 98,356) 123.9 
28, 162) 30,121 ae 16,934] 5, 


British Columbia 
ted by Fuel— 

Prairie Provinces 

Other Provinces. 


Prairie Provinces 
British Columbia 


152 196 
Total 433 , 072/537 ,961|570,377 
Dany AVERAGE 
Totals for Canada— 
58.760) 63,941 
1,176 
65,117} 66,224 


2,005} 1,863 
36,146} 35,943 32,741 
17,477) 18,673 x 17,677 

4,092] 4,281 5 3 3 3,239 

4,221 4,015 


629 429 
547 512 
3,324 3, 600 


65, 096 


59,601 
1,12! 941 
60, 542 


1,929 


56, 863 
928 
57, 792 


1,825 
31,584 
16,121 

3,316 

4,018 


417 
511 
3,011 


58, 738 
976 
59,714 


Generated by Water— 
aaeitions Provinces 


445 
3,041 


188-35} 185-88) 194-98 


11,696) 11,273) 12,527 
9,913} 10,162] 11,129 


211-06 
Operating Revenues— 
Canadian National....8000/ 13,939 
Canadian Pacific... . ..$000 


11,477 
9,515 


11, 566 
9, 986) 


May | June | July 


Canadian National— 
Operating Expenses. . . $000 
Operating Income.... $000 
No. of tons carried.000 tons 
No. of tons carried 

one mile.... 000,000 tons 
Passengers carried 


7), 10,944) 10,440) 10,828 11,433] 12,163) 11,676 
1,200 385) 16) 1,168! 503 
2,290) 2,227 


794 873 
642 657 


61 59 74 
7,493) 7,459) 7,944 
64 67; 69) 


1,172 1,002 
653 792; 


i 61 
elena enipei ani 
umber of employees. .000 
Canadian Pacifie—- 

Operating Expenses... .$000| 8,678 

ting Income.....$000| 3,034 

©. of tons carried .000 tons| 2,506 
No. of tons carried one 

mile 000,000 tons} 1,036 

i 000} 532 


8,419] 8,434) 9,2 
1,144) 1,404) 1,526 
1,966) 1,897) 2,036 


746 822 
522 554 


54 62 
Total pay roll....... 5,527) 5,423] 5, 
Number of employees. .000 8 46 43 46 45 4 45 49 49 


All Rallw 
24,529) 24,049 


ays— 
Operating Revenues...$000| 27,605 

$000; 21,839) 22,455 

1,781 691 


Operating Expenses... 21,688 
ting Income.....$000} 4,998) 6. 
No. of tons carried.000 tons} 6,801) 7, ‘ 5,822] 5,796 


888 
654 
70 
808 
50 


26, 187 
22,754 
2,442 
5,975 


2,366 
1,367 


134 


b| 13,213 
125 


1,797 
1,674 


125; 
12, 590) 
111 


1,720 
1,332 


124 
13,900 
120 


1,860 
1,396 


134 
13, 749 
123 


2,341 
1,644 


157 
14, 682 
127 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 11—Railway Revenue Freight Loaded at Stations in Canada in Tons. 


1934 
Aug. | Sept. 


Commodities 


Freight Loaded— 
Ol ae sr agedebenae 616, 688)1,437,287| 1,175,453 
220° '510| 4,065 


=, mill ee 
Hay and straw.. 


Potatoes 
Other fresh vegetabl 
Other a, product 
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248. 
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Table 14. Trend of Business in the Five Economic Areas' 
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Table 16. Weekly Indicators of Economic Activity in Canada, 1935 
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Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
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fable 2i. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries. 
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Table 23. Canada’s Domestic Exports in Thousands of Dollars, and Indexes of the Cost 
of Living and Cost per Week of a Family Budget. 
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Table 24. Summary of Canada’s Imports, in Thousands of Dollars 
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Table 25. Banking and Currency, in Million Dollars Unless Otherwise Stated 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 28. Canadian Public Finance. Revenue and Expenditure in Dollars. 


April 1, 1934, | APFil 1, 1985, 
Classification Octane tans her 31, October a, 


(unrevised) 
Receipts—Ordinary Revenue—Customs Import Duty : , 298, 43, 852, 199 
Excise Duty * , 792, 26, 142, 699 = oben 
Excise Taxes, Sales, Stamps, etc. Ld 111, ; 63, 863, 864 61, 486, 
od 49, 404, 676 
3,873,146 


bd . a 15, 982, 194 
Miscellaneous artments y . 11,273,715 


Total Ordinary Revenue 3 ; 215, 838, 910) 
¢ 222,673 


294, 739,291 
162,396,948} 510,800,874 


Ordinary Ex diture—Agriculture. . 3 947,234 4, 130, 826) 
Auditor General's Office. . 4 212,266 
Civil Service Commission. 

External Affairs 63 , 263 

Finance—Interest on Public Debt... . 14, 921, 884 
Subsidies and Grants to Provinces. 
Old Age Pensions 8, 736,041 
Office of the Comptroller of the Treasury... i 
Farmers’ Creditors’ Arrangement Act 8, 894 
Superannuations and Miscellaneous Pensions 
General Expenditure (Finance Dept.) 
Miscellaneous 
Miscellaneous Offices and Commissions. 

Fisheries 

Governor General's Secretary's Office 

Immigration and Colonisation. 

Indian Affairs. , ; 
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Public Works Construction Act i 4,019,736 


San 3,633,688 
Sundry Chante to Consolidated Fund... bcin 85,007 27,218 


Total Special Expenditure nine 7,680,642 
Capital Expenditure and Non-Active Loans—Marine...... y 613, 462 
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Soldier and General Land Se Settlement. 
Canadian National Railways (Temporarv Loan) 
Can. Nat. Riys.— tures Redeemed 


Total Loans and Advances...... Seb ds6NE gda8 cbebe 5,349,339) 2,530,204 
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Grand Total 56,316,913 191,033, 749 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 29. Significant Statistics of the United Kingdom 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 30. Significant Statistics of the United States 
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REVUE MENSUELLE DE LA SITUATION ECONOMIQUE 


x OTTAWA, NOVEMBRE 1935 N° il 


Sratisticrgn Du Dominion: R. H. Coats, LL.D., F.S.S. (Hon.), F.R.S.C. 
Cusr ps ua Section pg ta Statistique Génétrate: S. A. Cupmorg, M.A., F.S.S. 
SratTistiquzs NomiIqugs: Sypwey B. Smrra, M.A 


STATISTIQUES COURANTES DES AFFAIRES AU CANADA 


Octobre a vu une amélioration générale dans la situation économique du Canada. Les six 
s majeurs entrant dans cette mensuration ont monté substantiellement de leurs niveaux 
mois précédent. Le changement le plus significatif est dans le volume des opérations com- 
diales. Il y a un gain évident en octobre sur le mois précédent, continuant ainsi la progression 
mencée depuis les premiers mois de 1933. Aprés ajustement, en prenant la moyenne mobile 
trois mois l’indice du volume physique des affaires montre une avance continue depuis le 
mencement de l’année. Comme résultat, une partie considérable du déclin des opérations. 
merciales de 1929 A 1933 se trouve absorbée. 
Le gain des prix de gros a été de proportion modérée mais le résultat net donne une nouvelle 
me depuis la reprise. L’indice a été plus haut en octobre qu’a toute autre date depuis les premiers 
sde 1931. Les avances récentes des produits animaux et des métaux non ferreux ont grande- 
t contribué au niveau relativement élevé de l’indice général. 
L’amélioration des perspectives de revenus des corporations a fait avancer la cote des actions 
naires. L’indice d’octobre montre une avance appréciable sur le mois précédent. L’indice 
plus haut en octobre qu’en tout autre mois depuis avril 1931. Avec la hausse des titres spécu- 
ifs, les bourses de Montréal et Toronto ont été beaucoup plus actives. Le cours des obligations 
tout repos qui avait décliné violemment en septembre s’est considérablement repris au cours 
mois sous revue. Les dépéts au passif des banques a charte sont plus forts qu’en tout autre 
is depuis septembre 1931. Il y a eu une avance marquée depuis l’été de 1934. Les dépéts 
ires sont maintenant légérement au-dessus de leur tendance & long terme telle que déter- 
ine pour I’aprés-guerre. 
ume des affaires 
Le volume physique des affaires d’octobre montre une avance marquée sur le mois précé- 
Le gain de l’indice, basé sur 45 facteurs, est de 101-9 & 107-2, soit de 5-2 p.c. Les opéra- 
commerciales ont en conséquence été plus fortes en octobre qu’en tout autre mois depuis 
tembre 1930. 
duction minérale 
Les neuf facteurs employés 4 la mensuration de la production minérale donnent une moyenne 
jus élevée en octobre que le mois précédent. Il y a des gains spéculatifs dans les exportations 
cuivre et de zinc. Les exportations de cuivre, 4 48,089,000 livres comparativement 4 33,924,000 
septembre, ont atteint leur point le plus élevé dans l’histoire. Les exportations de zinc, dépas- 
30,000,000 de livres, sont aussi 4 leur point le plus élevé, excepté pour trois autres mois dans 


» Bhistoire de cette industrie. D’autre part, les exportations de nickel montrent un déclin sur le 


tis précédent contrairement & la tendance saisonniére, l’indice tombant de 2424 199. Les 


.. | —ditions d’or des mines canadiennes n’ont été dépassées que deux autres mois de l’aprés- 


pare. Elles donnent 294,871 onces comparativement 4 282,292 le mois précédent. Les impor- 
ttions de bauxite pour la fabrication d’aluminium dépassent 30,000,000 de livres comparative- 


.. ¥¥at A 26,000,000 en septembre. 
* Pianufactures 


Les manufactures ont été plus actives en octobre, |’indice montant de 100-0 & 105-4, Les 
tustries alimentaires montrent un gain de 4 p.c. aprés ajustement pour tendance saisonniére. 
laproduction de farine s’est un peu mieux que maintenue le dernier mois sur lequel les statis- 
lies sont établies. Il y a aussi des gains dans la production de farine d’avoine et d’avoine 

L’indice du sucre montre un gain ajusté de 6-2 p.c. Les exportations de saumon en con- 
ont augmenté de prés de 26 p.c. et les exportations de fromage montrent un déclin. Les. 
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abattoirs et salaisons ont été plus actifs, indice montrant un gain de 12 p.c. Il y a un léger 
gain dans les dédouanements de tabac pour consommation et des gains ajustés dans les dédouane. 
ments de cigares et cigarettes. Le nombre de cigares dédouanés est de 13,277,000 comparative. 
ment a 11,505,000, le gain étant légérement plus que normal pour la saison. 

Tl y a eu un déclin dans la production de chaussures, l’indice tombant de 114-4 & 103.4 
L’indice des importations de textiles bruts a augmenté de 18-7 p.c. Les importations de cotoy 
brut donnent 10,770,000 livres comparativement 4 5,857,000 en septembre, le gain ajusté étant 
de 23-3 p.c. Le gain des importations de laine brute et de filés de laine approche 10 p.c., tandig 
que les importations de filés de coton montrent un déclin voisin de 8 p.c. L’indice des industries 
forestiéres, 4 114-5, a atteint une nouvelle cime depuis janvier 1930. Le gain sur le mois préeé. 
dent est de 10-4 p.c. La production de papier 4 journal, 4 266,515 tonnes, est la plus grande 
de tout mois dans son histoire. Le gain ajusté sur le mois précédent est de 11-7 p.c. Liindigg 
des exportations de planches et de madriers est monté de 57-0 & 64-3, un gain de 12-8 p.c. Le 
exportations de pulpe de bois et de bardeaux ont reculé. L’indice refiétant la situation des indus. 
tries sidérurgiques, 4 76-8 comparativement 4 62-2, accuse un gain de 23-5 p.c. aprés ajustement, 
La production d’acier en loupe et de fonte en gueuse a reculé depuis septembre. L’augmentatiog 
d’acier en loupe a été moins que normale pour la saison, l’indice ajusté montrant un déclin de 
6-6 p.c. Il y a de vives augmentations dans les importations de fer et d’acier et dans la produc. 
tion d’automobiles. La production d’automobiles est de 8,313 unités comparativement A 5,33 
en septembre, cette augmentation, résultant de l’introduction hétive de nouveaux modeéles, egt 
contraire au précédent saisonnier. Le gain dans les importations de pétrole brut a été légére 
ment inférieur & la normale pour la saison. Le total est de 133,700,000 gallons comparativement 
4 127,000,000 en septembre. Les importations de caoutchouc brut, destiné principalement 4 
Vindustrie des bandages, montrent en octobre un déclin violent sur le mois précédent. Le total 
est de 1,819,000 livres comparativement 4 3,594,000 le mois précédent. 

Construction 

Mesurée par les permis de batir, l'industrie du bAtiment a été plus active en octobre quek 
mois précédent. La valeur totale des permis est de $4,020,000 comparativement 4 $3,322,000 
en septembre, l’indice ajusté montant de 32-7 4 37-7. Il y a également une légére augmentation 
dans la valeur des contrats mais le gain est exactement égal 4 la normale de la saison. L’indice 
en conséquence est resté inchangé 4 59-9. Aprés ajustement pour les changements des prix et 
des tendances saisonniéres, l’indice général de la construction est 4 53-6 comparativement 4 
52-1 en septembre. 

Distribution 

Les transports commerciaux des chemins de fer ont été plus lourds en octobre que le mois 
précédent, montrant en méme temps un gain sur le mois correspondant de l’an dernier. L’indice 
des chargements de wagons a avancé de 69-6 en septembre 4 71-0 le mois sous revue, soit m 
gain de 2 p.c. L’indice ajusté des importations, 4 85-4, a atteint une nouvelle cime depuis mai 
1931. Le gain de l’indice sur le mois précédent est de 10 p.c. L’augmentation dans les exporta- 
tions, de $66,000,000 4 $85,700,000, est moins que normal pour la saison. L’an dernier cette 
augmentation était de 25-5 p.c. 

Trois facteurs représentatifs 

Le graphique des trois facteurs représentatifs en octobre est plutét encourageant. Chacun 
des facteurs se trouve en meilleure posture que le mois précédent. L’indice du volume physique 
des affaires, aprés quelques ajustements, montre un nouveau gain en octobre 4 la suite des avances 
continues depuis le commencement de l’année. L’indice approche maintenant la ligne dels 
tendance 4 long terme de Il’aprés-guerre et il est définitivement au-dessus de la ligne de base 
représentant la moyenne de 1926. Les actions ordinaires ont récemment atteint une nouvelle 
cime depuis le commencement de la reprise. L’indice d’octobre était inférieur 4 la ligne de base 
et est encore 4 une distance considérable de la tendance & long terme. Le cours des obligation 
de tout repos a repris en octobre une partie de son recul du mois précédent. 

Comparaison avec les premiers dix mois de 1934 

Les tendances constructives visibles au cours des deuxiéme et troisiéme trimestres de 198 
se continuent, mais A une vitesse amoindrie. L’indice du volume physique des affaires domme 
une moyenne de 101-3 les dix premiers mois de 1935 comparativement 4 94-2 la méme périole 
de l’an dernier, un gain de 7-5 p.c. Les mines, la construction et I’énergie électrique montrett 
une plus grande expansion que la moyenne, tandis que les manufactures et l’emploiement génétil 
accusent aussi des gains substantiels. 
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L’arriére-plan financier a considérablement amélioré la position d’il y a un an. Les prix 
de gros ont été décidément stables, l’indice montrant un gain de seulement 0-4 p.c. sur les dix 
premiers mois de 1934. Sur la base de 1926, l’indice des prix de gros donne une moyenne de 72-0 
js premiers dix mois de 1935 comparativement 4 71-7 les mémes mois de 1934. Les actions 
qdinaires, reflétant de meilleures perspectives pour les corporations, sont en moyenne 6-3 p.c. 
plus hautes que les premiers dix mois de l’an dernier. Comme les obligations du Dominion ont 
gvancé continuellement en 1934, le niveau des premiers dix mois de l’année courante, mesuré 
par les rendements invertis, est 4 13-0 p.c. plus haut que la méme période de l’an dernier. 

Prix de gros 

La moyenne des prix de gros a fait une avance évidente en octobre, influencée principalement 
par les produits animaux et les métaux non ferreux. L’indice montre une tendance, du moins 
temporaire, & se séparer du niveau stabilisé des deux derniéres années. D’aprés les indices hebdo- 
madaires, une cime temporaire a été atteinte au commencement d’octobre, suivie d’une récession 
de quatre semaines. L’indice d’octobre était 4 73-1 comparativement & 72-3 le mois précédent 
ele gain sur octobre 1934 est de 2-1 p.c. 

Le développement le plus frappant dans la situation des prix a été l’avance des produits 
animaux et des métaux non ferreux. L’indice des produits animaux était & 73-5 en octobre com- 
parativement A 67-8 le méme mois de l’an dernier. Le gain des métaux non ferreux au cours de 
ja méme période est de 18} p.c., soit A 73-6 comparativement A 62-2 en octobre 1934. 

Le coat de la vie a monté en octobre 4 la suite de l’avance des loyers, de la nourriture et 
du combustible. L’indice général donne 80-4 comparativement A 79-6 en septembre. 

Yaleurs mobiliéres 

Les actions ordinaires ont avancé en octobre A une nouvelle cime depuis le relévement, les 
gins se continuant les premiéres semaines du mois suivant. Il y a eu des avances dans les prin- 
cipaux groupes industriels, y compris les aliments, les breuvages, les textiles, les aciers, les pé- 
troles et les divers. L’indice de 16 titres d’énergie électrique a avancé d’un point, & 59-6, et la 
moyenne de huit titres bancaires, de prés de 4 p.c. 

L’indice des titres de mine d’or a reculé légérement en octobre, en contraste avec le gain 
marqué dans l’indice des métaux communs. L’indice de ces derniers a avancé de 159-6 & 169-7, 
mais la récession des mines d’or a eu une grande influence sur l’indice général des titres miniers. 

Quelques-uns des facteurs affectant les revenus d’opération des manufactures et des chemins 
de fer, la période d’aprés-guerre, sont illustrés dans le graphique de la page 15. Les données sur 
ls revenus bruts des industries manufacturiéres sont colligées au moyen d’un recensement 
annuel. La courbe correspond d’assez prés & la ligne du cycle conventionnel des tendances de la 
période d’aprés-guerre. Les points les plus élevés ont été atteints en 1920 et 1929 et le plus bas 
de la période sous observation, de 1919 4 1933, a été touché cette derniére année. Le surplus des 
revenus bruts sur le cofit des matériaux constitue la valeur ajoutée par la transformation manu- 
facturiére. C’est ce surplus qui doit fournir les salaires et gages, payer la force motrice et le 
combustible, les frais généraux, les taxes, |’intérét sur le capital, etc. 

La tendance relative des prix d’articles ouvrés et de matiéres premiéres pour manufactu- 
ters, exprimée en pourcentage de la moyenne de 1926, est illustrée dans la section suivante. Le 
volume de la production manufacturiére est un autre élément affectant le revenu brut et l’indice 
de ce facteur est basé sur 29 denrées. Les revenus bruts et les revenus nets d’opération des 
themins de fer, de 1919 4 1934, paraissent dans la derniére section du graphique. 
facteurs bancaires . 

Un graphique des facteurs bancaires les plus significatifs de l’aprés-guerre paraft 4 la page 30. 
la somme des dépéts & terme et A demande a augmenté depuis le commencement de 1934. Le 
pint le plus élevé de l’immédiate aprés-guerre a été atteint en septembre 1919, un déclin se 
produisant les deux années suivantes. Le total 4 la fin de septembre était de $2,034,000,000 
comparativement & $1,900,000,000 & la méme date de 1934. 

Les préts courants montrent deux cycles majeurs dans la période d’aprés-guerre. Un haut 
446 atteint le troisidme trimestre de 1920 et de nouveau les derniers mois de 1929. Le déclin 
ubséquent dans un cas comme dans l'autre s’est continué pendant cing ans. A la fin de sep- 
mbre dernier ce compte était de $839,000,000 comparativement A $1,473,000,000 le 31 octobre 
129, un déclin de 43 p.c. Méme aprés ajutsement saisonnier il y a eu des gains en aoit et sep- 
tmbre. Le surplus de dépéts & terme sur les préts courants était de $605,000,000 a la fin de 
eptembre comparativement 4 un surplus de $3 000,000 en préts courants le 31 octobre 1929. 
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Production manufacturiére de l’aprés-guerre 

L’indice de la production manufacturiére montre une rapide expansion depuis le miliey 
de 1921 jusqu’aux premiers mois de 1929. La réaction subséquente, culminant en février 1933, 
a abaissé les opérations 4 un niveau inférieur 4 celui de toute autre date au cours de la périodg 
d’observation, excepté quelques mois de 1921. La reprise de l’activité manufacturiére les troig 
derniéres années a été un facteur important du relévement économique. L’indice, basé sur 99 
facteurs et ajusté pour tendance saisonniére, a avancé de 58-7 en février 1933 & 100-0, un gain 
de 70-4 p.c. Ce récent maximum n’a pas été dépassé depuis janvier 1930. La hausse de I’indigg 
depuis les premiers mois de 1933 a absorbé 56 p.c. du déclin prononcé des quatre années préeé 
dentes. Il y a beaucoup de variation dans les tendances des principaux éléments au cours de I, 
période d’aprés-guerre. Les principaux facteurs d’expansion de la derniére période de prog. 
périté sont le papier A journal et les industries alliées A l’automobile, y compris la productiog 
d’automobiles et de bandages, et les raffineries de pétrole. 

La plupart des industries qui ont participé 4 la phase de prospérité du dernier cycle ont 
récemment montré des gains marqués sur le bas niveau de la dépression. 

La fluctuation dans l'industrie du fer et de l’acier est en plus grande partie cyclique. Ig 
tendance dans les industries alimentaires et textiles est relativement stable parce que le vétement 
et la nourriture sont les premiéres nécessités de la vie. L’industrie du bois, telle que mesurée par 
les exportations de planches et madriers, montre de la contraction de 1926 & 1932, mais a pris 
une vigueur marquée les trois derniéres années. Alors que les industries de la farine, du suere, 
du coton et du pétrole ont été affectées par la dépression, le déclin dans leurs opérations a é% 
relativement moindre que dans la plupart des autres industries. Un graphique montrant kh 


marche de la production manufacturiére et de quatre industries, pendant l’aprés-guerre, paralt Siitert 


& la page 10. 
LA SITUATION AUX ETATS-UNIS 

Le volume des opérations industrielles aux Etats-Unis montre un gain beaucoup supérieur 
4 la normale de la saison, en octobre, atteignant son point le plus élevé des deux années derniéres, 
L’introduction des modéles d’automobile de 1936 a créé un nouveau maximum saisonnier pour 
plusieurs des groupes de denrées primaires influencées directement par l'industrie de l’aute 
mobile. Les chargements de wagons ont continué leur avance, principalement dans les divers 
qui refilétent l’amélioration dans un grand nombre d’industries. La construction publique con 
tinue de gonfler la valeur des contrats de construction. Les ventes au détail trainent temporaire 
ment en arriére vu le retard de ’hiver. La production d’énergie électrique a maintenu son haut 
niveau depuis aodt et la production de pétrole a avancé légérement en octobre. 

Le volume de l’emploiement industriel s’est encore développé au cours d’octobre, les indus 
tries manufacturiéres cependant montrant des avances, contrairement A la normale. 

Les prix de gros ont avancé d’un pour cent au cours d’octobre, le prix des produits agricoles 
contribuant au résultat général. Les titres de bourse ont avancé vivement. Les obligations sont 
restées stables avec beaucoup de renouvellements. Les réserves d’or fédérales augmentent tou- 
jours et le marché de l’argent est congestionné par un excédent de fonds. L’indice du coft de 
la vie a avancé en septembre d’un demi-point sur aoit. 


LA SITUATION AU ROYAUME-UNI 

Les conditions sont restées toujours favorables en Grande-Bretagne au cours d’octobre avec 
un ton ferme dans les industries produisant des marchandises capitales. La production de fer 
et d’acier a été encouragée par les commandes du gouvernemefit et le commerce de |’automobile 
avance réguliérement. Le volume des affaires est resté stable, et bien que le commerce d’exporte- 
tion ne soit pas bien vif, la consommation domestique a augmenté. Dans la plupart des lignes 
les prix sont meilleurs que l’an dernier. 

Le chémage continue 4 peu prés au méme niveau avec un total de 2,032,221 chémeurs entre 
gistrés A la fin de septembre, une réduction de 111,000 comparativement & la méme date de 
l’an dernier. 

Le boom de la construction se continue sans ralentissement mais peut se ralentir quelque 
peu avec le mauvais temps; toutefois, le réarmement, les programmes de voirie et d’électrification 
des chemins de fer donnent une certaine assurance contre toute grave accalmie dans un avenif 
prochain. 

Les arrivées et départs de vaisseaux au Royaume-Uni, de juillet 4 septembre, sont les plat 
nombreux pour le troisiéme trimestre de l’une quelconque de ces dernié¢res années. 


BurEAU FSDERAL DE LA STATISTIQUE, 21 novembre 1935. 
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